
恩得利工業股份有限公司 

擬辦理私募普通股說明 

董事會決議日期：109.01.21 

 

  (一)為充實營運資金以改善財務結構，擬辦理私募普通股，於不超過

40,000,000 股之額度內，在股東臨時會決議通過日起一年內預

計分二次辦理。依證券交易法第 43 條之 6 及「公開發行公司

辦理私募有價證券應注意事項」規定辦理，相關事宜說明如

下： 
     1.價格訂定之依據及合理性： 
      (1)各次發行價格將不低於下列二基準計算價格較高者之八成： 
       A.定價日前 1、3、5 個營業日擇一計算之普通股收盤價簡

單算術平均數，扣除無償配股除權及配息，並加回減資

反除權後之股價。 
       B.定價日前三十個營業日普通股收盤價簡單算術平均數，扣除

無償配股除權及配息，並加回減資反除權後之股價。 
      (2)各次私募價格之訂定係參考本公司目前狀況，未來展望及

最近股價，由於本公司帳面仍有累計虧損，每股淨值低於

面額，如實際定價日本公司股票於交易市場之每股市價低

於面額，致本次辦理私募普通股發行價格，按前述定價方

法將低於股票面額發行，應屬合理。 
      (3)對股東權益之影響，若日後受市場因素影響，致因私募普通

股，實際發行價格低於股票面額時，面額與發行價格間之差

額，將借記保留盈餘項下之未分配盈餘，增加本公司帳上之

累積虧損，本公司將視未來公司營運狀況，於以後年度有盈

餘或資本公積時，儘速彌補之，以保持資本之完整。 
      (4)各次實際定價日及實際價格擬請股東臨時會授權董事會視

日後洽特定人情形及市場狀況決定之，各次實際私募價格

以不得低於參考價格之八成訂之且不低於財報淨值。各次



私募價格係依據主管機關相關法令訂定之，訂價之依據尚

屬合理。 
     2.特定人選擇之方式： 
      (1)各次私募普通股之對象依證交法第 43 條之 6 規定辦理。 
      (2)應募人之選擇，因內部人對公司之營運相對了解，為

提高本公司私募有價證券之可行性，本次私募有價證

券洽詢之應募人擬包括內部人並授權董事會以對本公

司未來之營運能產生直接或間接助益為首要考量，且

能協助本公司提高技術或擴大市場等效益之策略性投

資人為限。 
      (3)應募人如為內部人名單如下：          

應募人姓名 與本公司之關係 

林有欽 董事長 

陳伯法 總經理 

鄭龍駿 協  理 

選擇之方式與目的：對本公司具有一定了解，對公司未來

營運有直接或間接助益。 
(4)應募人如為策略性投資人 

A.策略性投資人之選擇方式與目的：應募人之選擇以對公

司未來發展之產品具備關鍵技術的個人或公司之策略

性投資人為限，以期能使本公司的產品線擴大，降低目

前營收過度集中現有產品之情形。 
B.必要性：有鑑於本公司營收比重過度集中於現有產品，

為提升本公司之競爭優勢，加速新產品之開發，引進具

備本公司未來發展產品之關鍵技術的個人或公司之策

略性投資人，為本公司長期發展之必要策略。 
C.預計效益： 

第一次：藉由應募人之加入可提升本公司研發技術，加

速開發新產品，提高公司製程整合能力，提供多樣化產



品以提升產品銷售數量。 
第二次：藉由應募人之加入可提升本公司研發技術，加

速開發新產品，提高公司製程整合能力，提供多樣化產

品以提升產品銷售數量。 
目前並無已洽定之策略性投資人，洽定特定人之相關事

宜擬提請股東臨時會全權授權董事會為之。 
     3.辦理私募之必要理由： 
      (1)不採用公開募集之理由： 

擬以私募方式辦理現金發行新股藉以改善財務結構、充實營運

資金、因應產業發展趨勢及公司營運需要，因私募作業具有迅

速簡便的特性，較易於短期內取得所需資金並符合投資伙伴安

排，因此擬採用私募方式辦理現金發行新股。 
      (2)私募之額度： 

在 40,000,000 股額度內，於股東臨時會決議日起一年內預計

分二次辦理。 
      (3)辦理各次私募之資金用途及預計達成效益： 

各次籌資計畫之預計資金用途皆為充實營運資金、改善財

務結構及因應公司未來長期發展所需資金或引進策略性夥

伴等規劃。各次計畫之執行預計將皆可強化公司競爭力、

提升營運效能之效益，對股東權益有正面助益。 
    (二) 各次私募普通股之權利義務原則上與本公司已發行之普通股

相同，惟私募之普通股於交付日起三年內，其股份轉讓應依

證券交易法第 43 條之 8 規定辦理；於私募普通股交付日滿三

年後，擬依證券交易法等相關規定向主管機關補辦各次私募

普通股公開發行及申請上櫃交易。 
    (三) 各次私募計畫之主要內容，除私募成數外，包括實際發行價

格、股數、發行條件、發行時間、計畫項目、募集金額、應

募人之選擇、預計分次辦理次數、預計進度及預計可能產生

之效益等相關事項，暨其他一切有關發行計畫之事項，擬提

請股東臨時會同意後，授權董事會視市場狀況調整、訂定及



辦理，未來如因主管機關指示修正或基於營運評估、或因客

觀環境需要變更時，亦授權董事會全權處理之。 
        (四)本公司實收已發行股份總數為 74,515,375 股，本次擬辦理私

募發行股數以 40,000,000 股之普通股為上限，全數發行可能

造成經營權發生重大變動，依公開發行公司辦理私募有價證

券應注意事項規定，應洽請證券承銷商出具辦理私募必要性

及合理性之評估意見，請詳附件。 
    (五)擬提請股東臨會授權董事長或其指定之人，代表本公司簽署、

商議、變更一切有關私募普通股之契約及文件，並授權董事

長為本公司辦理一切有關發行私募普通股所需之未盡事宜。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
＜附件＞ 

恩得利工業股份有限公司 
辦理私募必要性及合理性之證券承銷商評估意見 

 
恩得利工業股份有限公司（以下簡稱恩得利公司或該公司）董事會擬於民國

(以下同)109 年 1 月 21 日決議在不超過 40,000,000 股之額度內，每股價格以不低

於參考價格之八成，辦理現金增資私募普通股(以下稱本次私募案)，並於股東臨

時會決議日起一年內預計分次辦理。本次私募普通股尚須經今年 3 月股東臨時會

決議通過後始得辦理。 
該公司本次私募普通股擬引進之策略性投資人，未來不排除於今年股東常會

改選董事時，取得董事席次，而有經營權發生變動之可能性，故該公司依據「公

開發行公司辦理私募有價證券應注意事項」之規定，洽請本證券承銷商就本次辦

理私募之必要性及合理性出具評估意見。 
本意見書之內容僅作為恩得利公司 109 年 1 月 21 日董事會決議本次私募普

通股之參考依據，不得作為其他用途使用。本意見書內容係依據恩得利公司所提

供之資料及在公開資訊觀測站之公告資訊，所作之說明與分析，對該公司未來因

本次私募案計劃變更或其他情事可能導致本意見書內容變動之影響，本意見書均

不負任何法律責任，特此聲明。 

一、公司簡介 
該公司成立於民國 82 年 10 月 16 日，並於 94 年 8 月 8 日於中華民國證

券櫃檯買賣中心掛牌上櫃。該公司主要產品為電子連接器，可應用於薄膜液

晶顯示器、桌上型電腦、平板等消費性電子產品，目前於中國大陸蘇州設有

生產基地。 
二、本次私募普通股計畫內容及其必要性與合理性評估 

該公司為充實營運資金，擬於 40,000 仟股之額度內，且每股價格不低於

參考價格之八成辦理私募，並引進策略性投資人，本次私募應募人之選擇，

將以對該公司未來營運能產生直接或間接助益為首要考量，將擇定有助於該

公司提昇技術、開發產品、改良品質、降低成本、拓展市場或強化客戶關係

等效益之個人或法人，以藉其經驗、技術、知識或通路等，提升該公司之營

運績效或獲利能力，惟本次私募不排除經營權發生重大變動之可能性，故依

據「公開發行公司辦理私募有價證券應注意事項」之規定，委由本證券承銷

商就本次私募之必要性及合理性出具評估意見，評估說明如下： 



(一)辦理私募之必要性 
該公司所屬連接器產業已為高度成熟產業，而目前從事連接器製造

業廠商眾多，產品同質性高，同業間價格高度競爭，產品利潤日趨微薄，

因所屬產業極度競爭環境下，其經營艱鉅，致該公司營運狀況不佳，自

100 年開始至今，該公司各年度皆處於虧損狀態，已連續虧損 8 年，且

108 年前三季每股稅後虧損 0.14 元，截至 108 年第三季底帳上累積虧損

527,834 仟元，每股淨值 2.29 元低於面額。該公司為強化公司財務結構、

提昇公司營運成效及市場競爭力，達成企業永續經營，擬透過辦理本次

私募案引進策略性投資人，共同研究開發商品及市場，藉由提高技術、

改良品質、降低成本、增進效率等專業化經營模式，擴大市場效益以增

加公司獲利，並將私募取得之資金用於充實營運資金，實有其必要性。 
(二)辦理私募之合理性 

該公司 107 年度及 108 年前三季均為稅後淨損，且帳上尚有累積虧

損，並無適用「公開發行公司辦理私募有價證券應注意事項」第三條有

關最近年度為稅後純益且無累積虧損者，應採公開募集方式發行有價證

券之規定。復考量該公司目前之營運績效、財務狀況與發行市場客觀環

境，若採取公開募集方式增資，恐在公司原有股東認購意願不高，亦難

獲得一般投資人青睞下，不易順利於短期內取得所需之資金，使其資金

募集計畫之完成存有不確定性。而私募方式相對具有迅速簡便之時效性，

且本次私募是為引進策略性投資人，而私募有價證券受限於三年內不得

自由轉讓之規定，可確保策略性投資人與該公司間之長期合作關係，有

助於穩定公司之經營，故不採用公開募集而擬以私募方式發行普通股，

實屬必要且合理。 
(三)未來經營權移轉後對該公司業務、財務及股東權益之影響 

受到連接器產業高度競爭影響，該公司最近三年度營運狀況不佳且

連續虧損，為達成企業永續經營，該公司擬透過辦理本次私募案引進對

未來營運有助益之策略性投資人，以期協助該公司強化市場競爭力並提

昇營運效能，進而增加公司之營收及獲利；同時在私募資金即時有效挹

注下，除可增加長期穩定資金，支應未來營運發展所需外，並可健全財

務結構，強化經營體質，提高營運競爭力，有助公司未來中長期發展，

故對該公司之業務及財務上應有正面影響。 
在股東權益方面，短期雖可能對公司每股淨值造成稀釋，惟長期而

言，考量企業永續經營與發展，藉由引進策略投資人的資源與資金，提

昇公司整體競爭力，預計可增進公司營運績效與獲利，故本次私募案對

該公司之股東權益應具正面之效益。 
 

綜上，恩得利公司擬於今年股東臨時會提案在 40,000 仟股之額度內，每

股價格不低於參考價格之八成辦理私募普通股，本承銷商綜合考量辦理私募



之資金用途、預計產生效益、應募人之選擇、經營權變動後對該公司業務、

財務及股東權益之影響等因素，該公司本次辦理私募引進策略性投資人，應

屬必要且合理。 
 

 
 
 
 
 
評 估 人：統一综合證券股份有限公司 

 
 
董 事 長：林 寬 成 

 

 
中  華  民  國  一  百  零  九 年  一  月  十 六  日 

  



獨立性聲明書 
 
 

本公司受託就恩得利工業股份有限公司（以下簡稱恩得利公司）109 年度第

一次辦理私募普通股之必要性與合理性，出具評估意見書。 
 

本公司執行上開業務，特聲明並無下列情事： 
1.本公司非為恩得利公司採權益法投資之被投資公司。 
2.本公司非對恩得利公司採權益法評價之投資者。 
3.本公司董事長或總經理與恩得利公司之董事長或總經理並非為同一人，或無具

有配偶或二親等以內之關係。 
4.本公司非為恩得利公司之董事或監察人。 
5.恩得利公司非為本公司之董事或監察人。 
6.本公司與恩得利公司間於上述情事外，並無證券發行人財務報告編製準則第十

八條規定所訂關係人之關係。 
 

為恩得利公司辦理私募普通股之必要性與合理性評估意見案，本公司提出之

評估意見書均維持超然獨立之精神。 
 
 
 
 
 
 
 
 

評估人：統一綜合證券股份有限公司 
 
 
 
董事長：林 寬 成 

 
 
 
 
 
 

中 華 民 國 一 百 零 九 年 一 月 十 六 日 


